(IIMA)

/rbﬁi_ 71? é
— i
T TDOEEE

RREERTF BAREL

20255

=2A 17




ZN

FaEElLIT AL

FEHABNM & BERXT IS

P REIR@EL
RNBNEDITH

KAPXWIZET YV RF T

]

BN

+

' 2 X DBNE)



=3 7Fdj“ =R L 72

<RBERRIXROEERNFSE > < GDPZ=HAZ A A BIHA LE >
(%) 35 (%) -
3.0 2.7

20234 20245 25 A
Ql Q2 Q3 Q4
GDPHiE® 54 50 53 47 46 54 N
k= 6.0 35 45 41 26 2.9 iz ; 9
E= 46 22 39 22 14 16 N,
s 14 13 06 19 13 1.3 N “}]
“igmtd  A06 15 08 0.6 20 25 . 39333\ 333383388%
lﬂﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

(HFAF) CEIC GE) BEVTIZ2024F F 4P ER 3



PMIFIET

Sz
7

=

1 AoodlE

A
=
0

e

4o

h

i

™
V

60.0

55.0

50.1 55.0

50.0

E

50.0

45.0

40.0

49.1

35.0

45.0

T/s¢
6/t
S/ve
T/ve
6/€C
S/€T
T/€t
6/TC
S/t
T/t
6/1¢
S/TC
T/1¢

T/st
6/v¢C
S/ve
T/t
6/€C
G/€T
T/€t
6/t
s/te
T/t
6/1¢C
S/1¢
1/1¢

EZE

TR

A

E R

GE) BEIFI$20245%E1H8

(HFr) CEIC



B OB NIFEERICNITTHE L 7=, %I b
Z > 7 BRI DEX T 7\3%75\\3t L FIF7-m| 7‘)\\%%

<#mH A (FILEZE) BIELL> <#H (F/LE) HhigplEiELL >

(%)

BEF 727 ASEAN BAX EE XE EBEU TK 77UH

(100) (48) (16) (4) (4) (15 (14) (8) (5)
2017 79 5.2 90 6.2 9.7 116 9.7 149 2.7
2018% 99 84 144 71 59 11.3 9.8 13.7 10.7
20194 05 27 126 -26 2.0 -125 49 2.1 7.9
2020 36 0.9 68 -04 14 79 -88 -0.8 0.9
20214 296 281 26.1 16.3 32.3 275 32.6 51.9 29.9
20224 56 7.8 173 43 92 10 84 105 10.9
2023% -47 -50 -7.7 -89 -8.4 -14.0 -10.8 -3.1 5.0

50.0

30.0

10.0

-10.0

30,0 2024%& 59 6./ 120 -35 -1.8 49 3.0 130 35

— i ——HiA

GE) ELlx2024F128. (OWIF2024FED 7T A k 5
(HFr) CEIC, BERE



>
\

4

A AR B]

HB L7

HEMEWE
4

HA 2 55

/

i

HOo
TT=s

—
i

Ly

RAE A ABIHALL

RIS LE

(%)

il

11
W
H
i
m
i
B
iR
HTT
HOT
g3
H9 tu
Hy K
47 TH1e ﬂ
Eﬁﬁ 1ELL,
6 {iK
W
- i
Em 1]
71 mu
HOT R
=8 =
9
Hy
H{-14+TC

/5

=l

GE) BERIZ20245FE12 8
(H7Ar) CEIC, EZE:



XEEFE r BEBELE

S ZfEBE I LY 8-

S

il

s @)
30
25
20
15
10
5

\A

7 .

0 \V Y,
'E,.%?JQ‘ ‘,6,:')% Y&A\Q’ \&C’_’JQ' n\:"’Q\ I’&& Y&qﬁ% Y&((’)Q) "‘. ﬁ‘:’}'@s 'r&.\;‘r
LA I S A A

-15

(HFr) CEIC. BEZxR#EHE

— i —E — —

>
_ o WU Nt 6 ofl o
}S& ff;'& ;-1?31& ,f;& ﬂf;& ﬁbuf& ,Lb“& ﬁbb‘?( Wb‘&\ ,Lb‘?g( &

20

10
D/\/\%/—/\,
K A @ Q@ %

R

-20

S B EE  e—E R BHENE

GE) EIFI$2024FE12 A 7



<ErEnp|EANR S EAEIRGT S MEIEL > (%)

(F&) EER
:ﬁﬁﬁﬁ Zz D E 7)) > HEV  PHEV EV Z D1t
=T Y'Y HEV PHEV EV {8 23%F12H 23.3 9.0 334 93.0 345 446

2015 2,111 2,053 1 6 12 39  24&FE1H 440 33.0 6.8 1349 528 16.3
2016 2,429 2350 5 8 26 40 oa&EpH -194| -237 -222 221 -235 -17
20172474 2359 12 11 47 4> " opm3d 109/ -0.1 205 947 133 -27.9
201s. 2,367 2203 19 26 /9 39 Toagsl 105  -07 -02 991 7.6 105
2019 2,143 1,983 20 22 83 35 ‘ | ' | | | |
’ ’ 2445 12| -159 156 90.8 9.2 -7.2
e el 2d 2 o L 24E6E 23| 204 87 872 61 -263
2021 2,147 1,744 58 60 272 12 ‘ ' ' ' | | |
’ ’ 24%7H -51| -25.0 168 828 1.7 -17.9

2022 2,355 1,610 81 151 502 11
2023 2601 1606 80 277 623 15 | 24%8H 40| -248 18 816 79 112

2000 2755 1423 90 511 717 14  24%9F 15| 221 20 853 244 -84
242£10H 107 -138 124 907 303 -2.3
245117 152| -7.3 507 8.7 295 137

(HFAF) CEIC, REBEHEIEHS% EICIER 24F12R__11.70 53 19.9 696 179 227




MBEECOIL R - BB IL/NGEse EEN EIEEIN,
N2l LR b BIREIENN

</N\FeiE LS EVKREETRIELL >

(%> /D/E%B <%>
30.0 12.0
25.0 10.0
20.0 8.0
15.0 6.0 P — —
10.0 4.0 |
- N 20
. Q/\/\\(\\@ N
sq gt (@ B P P P g @(m@@ &3 e, r&@ & &P
wp Vv 9 ,g: KA A A A A R '1, VN N
R —E L e—F e [ e L ] e )

GE) BEIEIZ2024F12 8
(A7) CEIC. B



T
O
H

A BAA DRI,
TEIZ EO]D 2 &N Eﬁyi

N
m
[
N
T
o)
N
-
N
O

)
T
9+

<HADOANEAGHHEE > <HAXOANEANFHEZE BERE >

a0 (AN) 200 (yk ) 8.14
3,687 2.00
3,500 7.00
3,000 6.00
5.00
2,500
4.00
2,000 3.00
604
2.00
1,500
1.00
1,000 0.00
500 I ‘:F ‘ET%
HEEN . — —
- [ = i — A FZ U7
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Z (Mt — =T

e E e EE EZ mmEE mmZOMm7Y 7 mmi) mmkE mmAd— 27 7 e—Eit

(AR INTO. EB3¢FF i



FED

5.01 ,L,\/\ (20194
BRI A

T

EIEI2kS

+

T
[=]
00D /N

< KA

A THE 2L B
JAIEE+26%)
(.

= ——
JLUU

I:I

=]

£E [EIHA L +5.9% 5 0D JE A~
7171L ZEAmIL2019F %
HU —J:I:‘|‘108%i50

BIRDIRITERL, EEUNA >

140
120
100
80
60
40

20
0

(2019=100)

100 (2019=100)

126

.H: .H: .H: .H: .H: .H: .H: .H: .H: .H: .H: .H: .H:

iR R
20016 | 20224

i S = kel
fl AT AT
AT 22X

(HAT) XALhciiEs

i

R

20234

H
= -»_. |
= i

|

& W |

R
20245 2025
=3

T LIN

95
90
85
80
75
70
65
60

98

98

91

il
B3itk)

() tﬂ
R

20215

il
B3itk)

() tﬁ
R

)
I},-H
% .
I},-H

20224 20234 2024 Q025E

11



B AFEE DB — XI5 E A 255011 L

b DD, AAEAD—Z L8
<ﬁk%ﬁ-ﬁ$$%ﬁ%%>

20.0 (JkIT) \

18.0

1? 8
16.0
14.0
12.0 11.3
10.0
2 0 7.4 75 7.4 7.9 7.9
6.0
4.0 2.7
il
0.0

2015 2016 F 2017 2018 F 2019 F 2020 fIEZDzleZ\DZZ Ezozsﬁznza’?ﬁ/
m{E A\ ELIEIFE mi{EAFEEE IR

12

(HAr) CEIC, REARIEIT



P022FAR O oy v X C K Y EEE O

74T AEBIERE CEBRAHR T DR DIER

<EFBHREBED > 7 4 7> REH>

130

125

120 121

1o 113

110

105

100
95 95
90 26
85
80

I 00T OO OC OO0C OTC OO OO O0OC OO0 OOC OO OO0 OC OC OO0 OO0 OO OO OO
T e L e T O [ e e L T .
4 & 8 8 8 8 8 dEHEHEHEH Y
N w1 W W M~ M~ @ 0 3 O O = = o ™~ ®m en = <
e e i e Y R = T T = = T = R = A = VY o B o

(t8pr) CEIC, EIxR#iatH



|l
S\
il
(]
_IA\

[ 1
ik

g
/

Al

PMEE L TOREXRIZ50%, —ERXZED

ETOREXRIZEMETTE (/-7-L. ENICE->7-A0%H)

B
;. (%) 20.0 (/0)/\/ (EREZzEEAW)
7.0 15.0 _’_\/\15.?

6.5

10.0
>0 —~—— 4.5
~—'——h..--_1I'''''lln_------"ll-—-lu.....
5t 5.0
5.0 5.1 0.0
m, m o o o 0o o m o o o Ooo;
4.5 L e s T . T e s I
ghgogogongoRrondn SR T R G ST R M A
I IINNSNITAIS N 8 & 4 & & & o N & &8 %
—3 I AELLEE —tEARLER e J6m 2088
GE) BERIF2024% 128
14

(tBA7) CEIC, Exfiat/=



Z BRIV OIS, RETOFFEB~AODI Y 7 4 T

VR EDH J B Z T8

<KETHRE AP BEIEL >

2

<P EARIBITEETHAET >

140 (%)
12.0

8.9
10.0 \

30 5.3
6.0
4.0
2.0

0.0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

oy EESE
GE) Earl320244
(HFAr) CEIC, BXR#stE. TEARRIT

58.0
56.0
54.0
52.0
50.0
48.0
46.0
44.0
42.0
40.0

CF) B

(%)

tH'tH'J:H"‘iH'-tH'-tH-"tH'-tH'-hH' i tHiH'J:H' tHiH'-tH' T
I~~~ o0 c0cot e ot SO Ot eied on <t

1—11—h—1l""-1—11—1ﬁﬁOﬁHHmNNNDNNNHNNNNNNNMNN
i i —i o~ ™~ ™~ o~

—RERA —GRRANDBE

15

13202456 A



ATEEERE L. FNBEZE I FABILAO—AFT, 8%
M EDEEIAB T D, A7 ImEILFIA—IR

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0
— T e—SEIRE ALTTIRE  —EERFEIRE

(HHFF) CEIC. EEB GE) ETld2024512H .



40.0

30.0

20.0

10.0

0.0

-10.0

-20.0

-30.0

< RENERIRIE - RAEH -

%

—Z‘%ﬂfﬂ%ﬁ%}ﬁﬁ — R EERTER
GE) BEIrIE2024%12H
(HFr) BERGETE

30.0

20.0

10.0

0.0

-10.0

-20.0

-30.0

-40.0

-50.0

% T EEFARBETRIE L >

— T EE LHTE e—TEERTEE

FHRZRETRIF L TANIE, 5] & A FHD L <

=LEE -

17



ETTDIEEERTE %E\\ 2
\ —‘/\'_' \/_:: — ﬁ:ﬁ

_I_

St HEA | — 5

FH B

L TWL

e (T AR SEEE R L

(HFr) CEIC, EXR#istExEICEEHE

e {1 AR SEE TR A L

CF)

BEiT32024F12A

18



A 754

%

N

108 AR IE. 1Bk D1

AN
(=)
(@)
i
I
(QN
—
i
(@)
(QN
O
o
%
=
e
H
el
(INAN
A
O
N~
\V4

LIEEME >

T

<70EB™

R

T EMS

110

110

105

105

100 €

100 ¢

95

95

90

90

85

85

80

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

—
= 0]

Het=E=+<
He=xre
Ho=4=r<
Hexre
HecrtZdzce
BHe=xce
Ho=4zc<
Hexce
Hert=x=<ce
HeZd=z<¢e
EHox<ce
HeZdz<ee
Hzrtx=12
He=a=T<
Ho=x=1¢
He¥=T<
Heztx=02c

Hert=x=re
H8Z4=+<¢
Hvr=L=tr<e
Hert=E=<c¢
Hs8=<ce
Hv=Lce
HetE=<<
Hs=x<ce
Hrad=z<c<e
Hetx=12
HeZd=T<
Hvr=E=1¢e
Het=x=o0¢

HZTHvbe
Hebte
Ho=Eve
Hebte
HZTHET
Hedee
HoE¢€e
Hedbee
HzrHze
Hedce
Hodee
Hedbze
HZTH1e
He=E1t
Hod1e
Heb1e
HzT#0¢
H6=£0¢
K907

il

il

——ﬁﬂﬁ —

iR

1R

_—ﬁﬁ‘& f—

GE) BEIFIZ2024% 128
(HFr) EZREKE

19

EEERK

yE
-

/

t/. CEICZ IS

=]



FUEOHRBEEREOEEICINZ., REE
D55 7 B = WA 55 LR A <

<CPI. PPIgJE Lt DH#EFE >

60 (%)

14.0
5.0
4.0 90
3.0
2.0 4.0
1.0
0.1
0.0 -1.0
2.3
1.0
2.0 6.0

e CP|  e=mPP| (5 H 5L

(H7Ar) CEIC., BZxE:tE GE) BEIFIE2024%12H



GDPT 7 L — X — L 7T H¥E&EfR T~ 1 F X

<GDPTF 7L —%—_ CPIgi&ELL (FU¥E) >

30.0

25.0

20.0

(%)

CPIBIZE Lt
A/
7T e
[=Q[eR- N GDPF7 48
EBEZE L — % — {5 minls
=i ¥ A .
T \ ?"\”/\fﬂ' & 15 RE)

(A7) CEICHEI(Z{ERK



R Em R E D B OERZME

< BLEEFREEREIZ < BEEEERERIEHEEX >
810 (%) 850 (%) 80982 79.4
784
79.0 80.0 75 75.3 /7 3;46 77.0
77.0 75.0
75.0 70.0
74.3 75.2
73.0 65.0 II I
71.0 60.0
?’“
69.0 o
“ Vo @541“ o
67.0 A _@o
65.0 @Z@
<t N < AN 9 N 9 N 9 N 9SS NN S N < %
000000000 agogago oo o
W M & 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 4
P D a9 2g3a s HES S A m 2019 m244Q3
GE) BEiFI£20244E03

22

(HpAT) CEIC. EZR#EE



/AT

A4 B L&D F 3 535S

4B30H wEUEREE [BREEIRFAERZ—FZY-o7-]

5A17TH FEARIRITE TBET IANEKZRE

7H15-18H 20Hi=d4e&

TEB19H HEHk HiEECESZFERAL-REES. WABEMEBRIEERZ HKEK
7TRB228 HEARIRIT FMTIFEzREX

TH30H w=HEaRasiE

982480 HEARRITE IEEMENRZTRHE

9B26H wHRBRResE RH#EZzER] [vI70RBFBEKRICEY Hz AN
10A8~16H EREENEZES. WEEL. FEEKEH ﬁd\b\’caa%%\%
1188H 2 ARBEZESHVHFOBNEEOMGE DRl % Rk

12898 w=hRBEUERESE [ERzBAT-HT7>E2—7 U hHILAEHEE %31
12811-128 #HER2EZEIEEE




BAEX

EE=X

Jaram

IR 2R

PEBTOREF 9 A LD = RIHER

EEOAR
B EMHER05%5| T (REVE 1 TR » FRE TI120.25-0.5%5| I F DAIEEM

BEREA 7T BY ) N—RX L RAREFZ0.2%5 T, BE - EHEF30.25~0.3% KT RiAH

EBEmERITOBITEEICL 2EARE®R (1t DERBREDH V)
%%IF%H\#bow%x% EEHMEEIEIC. 0.15JkcxMABEEMERZ @MBIEIC Y
REDOMAEEEORITAET, FNICERERZTT
PREFFED S 4 TRITZMABUFICEN L, #HAFEOERNDESEE (XTI
HHBIEEOERZ®EL T, B5T12J8TTn DENEE = 5 O RN ETE IZERik
BEAEEOD—2HM05%35| T

EFEO—VOREBEELRERD (1858 - 2HEHOHKIEESLLEZ15% TH—
T“D/A—#@Kémﬂ%UE%gmfé“@AEﬁﬁﬂ/77 A+ RIEE (3 TET—
bFET) . AFEEODEEENiXY ETEEEIC(ERR 8

%xlﬁ%wi M%@tmwrtv4bUz#Jx#mfﬁﬁ%ﬁm FRFTIZATOE
% KGRI B ETIH

[ 358 FR A t&ci‘ﬂ%%ﬁﬁ%ﬁ/fi\y77/f—FG)L’C > 2 21005 FEEHE
BRATGXE S - (RE - REEENWEEZIEBRICARBITIN O EESZFEZEAEL
TEDOBMAKRE L, Egﬁzwﬁ;uﬁbwfmw S H Y — L & Bl

(HHFr) FEEFRK



PO24FE PRI ETFZ:DORA >~ b (D)

 FUBEBHNTEALRZOBEZERL. ENEEZEZL K, BIERIMTEH
t#%iﬁ@ﬂ HKERZHEE, FETGZLEES LS, ERaFOYRY
ENEREEZMIE - BHT 2, 52T eS8, FHZaIEHL ﬁﬁ@

?—r %JL, E/] 7LcL

@%%LO%M¢£ﬁ$#E®EF EHEES 2R

15 RAHFFHEDRFLFHARERDI-ODERZ L >H W) LFEL,
S VEENGHBRBEE =k OF @ [Tk BB LRMEEER] ) , M

f%ﬁ%a
BREER
KEDEH &

SET2, MBEHOBEZS®, ERoTOREZ®BILT 5,
HEDOFRITZIECT, WABUFESESORIT - FHZIEPC L.
Ay y fﬁi&bfﬁ%?%%#%%ﬁﬁ%

IrnI

. ﬁ)xkffﬁ*ﬂﬁﬁﬁﬁwﬂﬁﬁa%%ﬁ@ OF : ekl [BEAERBE] ) . B

ICTEEERR LS Z5 2T, RENEDOERS i, tomERERE,

ﬁ“ﬁ%gwﬁM%ﬁ%mﬁ PSR EDEIRIZ E =2 S € %,



2024 F A B TIERZ DR A > M(REHLK)

- SHEZARWISEEEL, REWXRZSH. BARTEZEHUNICILKT 5,

 HESEMALRITE 2 S0, B EFTSE QWA - BIERA L, Y
B, B LNLEAL, EEEREDEAES B8] Ll

s - Eﬁgawﬁ PES AR X LT, - Eﬁgaw%gﬁ@wwﬁ
BE%EAE| = ||

o [T BUER (,I Ti5amE . ﬂﬁT?&i‘ﬁﬁﬂi DEBZA(EBR) DENE
ISIEN. ZlLBEE — > Z2RlFE. Y—EXBEBZILR, XLERIEEDHE
ﬁ%'fﬁﬁ?% fjﬁﬂ:%:%/ﬁ 7}<FE%:¥:/§ Eli/ﬁ%ﬁiﬂiﬂﬁ QEZ

« by TE T ORI E R, FﬁEJ(& F| 3R E KHEER D EhE &
EENBORLENDIEERZIET) 7A 7 POXEIZSHISFEH, F
RFERNOEREXBEICILAK, M EEMOB I ZEL L. BUFIREIC
Lo TREREZNENIZZER], FE%lSW\EﬁfEEJr@J DEAK7OS 7
N A BHRICETEIT B, BT OY /S R— 3 VA KWIERT 5,




2024 F R IEETFZDO R A > (U 27 H40L)

s BEROBOYRTEHRIICHIE - BEBEL, Y XTIV 7 URINREL
BORIEZ A& Lonl &E5F 5,

* AEREMSBOTIFILE Y ERERIEZFHRAICEDL, [EPH] Ll
FEDWEZML, FTREAXRFTLEAZIFTROBENE TDICHE S K
D, MTARNBEMM O E SENICIE], BFRAt e RFAEEZELHE
L. BERRESOUNEXRBZHET 5, THERROFET LOBERE
e L. BEERENFIE T IR > TIBERT 2,

« M OF/NEMEED Y X7 2R ITHIEY 5, RREMEA I L TR
FEEREH 2B BE S,




ZN

FaEElLIT AL

FEHABNM & BERXT IS

PRAFRE L

RNBNEDITH

KAPXWIZET YV RF T

]

BN

+

' 2 X DBNE)

28



THEAERR T, REEBE DR — A HEHE S
(2R FE o 7=

QU

e B R ERAER

12.0 <%D

10.0
8.0 \
6.0
4.0
2.0

0.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

GE) 2023F 13 EBEBITIEE
(HFF) IMF WEO (2023F108) #EHIZEE/ER 29



HE D F,
— A3 Y GDPXIKE

5 — REZEMEANCO LK
N B
A FE AN 2R
NGB A N D EL i

DU D@ E

\nix

e BARDBE & DL

R [E HARTE Z L
0.231&F (2022%) 19604
14.2% (2020F) 19724
66.2% (20234F) 19634
48.3%(20234F) 19504 (53%) LA gi
3EEH(2024F) 20114

(HFr) ERFETR. BHEIED [RER KRN T3 RS LT (R, 201356128) UN World

Urbanization Prospects.

UN World Population Prospects, t##EWorld Development Indicators, E£EHETHE



hEOPEMRESELT HHA

c NOEREOBDEEZ N ITHIFITE 2 H

c HEIEWEWERK - 41 / R—> 3 VOWIIHATE S H
« TURIILE ENFEITRRICEITOSNS D

s ik ERXBRRZMILTE S D

s KRB ERfGHEZ R TE 5 H

KA DEEFNDEEZ ENTZIFIIHITZE 5 H




l

4|
~
17

Z/I_
1
<
B
A
120
[l

ks A0 (65-)Ek

(%)

o
[—]
=1

<

60.0

N\
|
3
\Y%

=
N
L

=>

THIAH £

A

<g

19
18
1.7
16
15
14
13
1.2

11

1,700

417

50.0

1,464

1.8

1,500

1.7

40.0

31.8

s 15 1,300

1,065 30.0

13 1100

14

20.0

900

1.1

10.0

S 8

1.0

00T<Z
S60¢
060<Z
580¢
080<¢
SL0E
0L0E
590¢
090¢
550¢
050¢
StOZ
Otr0C
Se0¢
0E0c
S5€0¢
0Z0¢
STOC
OTOC
500¢
000¢E

0.0

633

00T<
S560c
060<
S980¢
080¢
SL0E
0L0E
S590Z
090<Z
S50¢Z
050¢Z
StOZ
otro<
SE0C
0E0<
S5¢0c
0coc
STOC
0TO<
S00¢
000

L

00T< -960Cc
S560¢% - 060C
060¢ -980C
580¢ - T80Cc
080¢ -9/0¢
SL0C-TLOC
0£0E€ -990C¢
590¢ - T90C
090¢ - 950¢
550¢ - TS0C
050¢ - 9F¥0Cc
StO0<C - TFOC
Ot0¢ -9e0Cc
S€0Z-Te0<
0€0¢ -9Z0c
S5c0C-Tco0c

e )19 F | e 2022 F F 38

2024 EF

2024EFH

—)019F T a—022FF

204EF A

(AT EREHRACTE

—)019F T —)022FF

32



HEREEOPRRIAR D3I DD F U F
QAL | TV | gy v oy | OFFYAT | 2035€ENGDP | 2035FEHFHD %
DUERS g g | OBRE | ORFHIL | T xwE | ouofnt) | pemmme |
/}\¥1t(:_ —_— © Or 14 > Sho —
RERA | ROULE |, o BBEER|TDTERTL | o
\ mEL R (oo | T ADYTL |G, i) : 2030EF H BT :
BIFS T U | o i _ |EAERE | oo | NTOEHR (L. FBELY | (EFH | 20%
EEENT |, BRI e | DB | e | 22 DS *E% LES
i b N5 5 2
DFEDE [BETYIL i o i | = i1 1+ 11
WERHS [>T, (RAENE ASn TN rmEmes | 1765 | k@R
JRIYFY |BEL.E \REIO (K.DXE |, S J. mEp | (T AVELN (20355 1L 20%
r ERBOE BHEE BRIBIC | 0w e B, 2RO RT 7| BOLAEIE
B EORHL (BY AR | paa | LHHEHIE 3.6%) n3)
7;‘[.\ ’iﬂﬁ AT/ = =
B EL) (0N o gy ERRATL o
DRI | . R REF it 1.85¢
—FERED |~ FLAIL R | DREEME E PR
gk Ut [ELRE | VRS \micawe N0V THVITUSTI Tgmey | (L [FESENMIR g0
: M, BEL | AIBFAIHE (12505 Y N AREIOT:
VAN st Sk 4 2N

(A BARZ [HEBRORE
67) ZEICIER L - EENEE

[HEER] oYU X7 &F v X ] BRBRAFEL (20224
FERIIXEN 255 EE DN —MELE




BEFIDY R FUFHPIBIEDORN—=R T A
AU

<fgA& (2022) O3>0 FVUFEIMFRBEL >

IMF [#[E4 &0
YYILT 4 TR
EZE22024F x|
£, T 7 LAREHEA
b9 5 TFAYFY
| FTlE, £ RE
o 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 L/ <ﬁ%7§> j(T’H:l:E)
FETHA% A >
NGDPZ T 7L &
TH5E& L TWH,

(HAr) BARE (2022) [HEEEOZERE [HES®H] BROVR7EF v Z] 2022
F6H. IMF (2024) T[THREALIVYILT 4 > TREZI024%F K| 20244 8 B 34

— ) 2 F ) FHEE —BiFFUF
R—25 4 vEEE — MFEE L (2024F10F)



ZN

FaEElLIT AL

FEHABNM & BERXT IS

PR RE L

RNBNEDITH

KAPXWIZET YV RF T

]

BN

+

' 2 X DBNE)

35



2024 F DEERFTTEE IL3FFIH © F

. (BEX)
18.0 BaiErERSEEE

16.0
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0

15.7
B mm T B ERSTEE

il " | I

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

(&pr) CEIC, ExR¥EE

36



EEBAZNANOEH CEEFE

< HZA35—- 44 A1 > < H[E25—- 34 A0 >
2200 BAA 24000 BAA

20.00 220.00
1200 200.00

180.00
16.00

160.00
14.00

140.00
12.00 120.00
10.00 100.00

1980
1983
1986
1989
1992
1995
1998
2001
2004
2007
2010

AKX FE2—REEFEHEHOZERETCITAR. DE< Y 32393K. FHFAET
A3.88. R~ 3 A58, rlixL%E%ﬁ%@mﬂaJ<
hE : FE—REEEHEH2TR. [2018FEE=EF4EEAKRE]

({HFT) E3EWorld Population Prospects 2022h & 388 & 1ERK



EEBARFTRADT L5, REHNDOEASTS
HEEN] L T ULNT=

100%
90%
80%
710%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

RIREE aEFAEL mailE

(HAT) PR RT (2018) [2018F1F & HEKEARATIEEURE ] A
AR FRERESHIAESTIRF L. 2018F4H 38



ROy R T ZREREANES . EERA TR, BY
FoEPIAT 5O FRBBA A E < EBRATD

<EF=rxar (Bf) > <{EERcEBEFVREBFTRIFLL >

frrat NV
(K o (%)
16.0 '
14.0 30.0
150 20.0
10.0
10.0
0.0
8.0
-10.0
6.0
-20.0
4.0
-30.0
2.0
-40.0
0.0
20208 20214 20224 20234 20245 -50.0
e 1R AT TR AR TT (fE=& st — R ERTE  e— IR

39

(HFAr) CEIC., EZx#:tE (HAF) EEi£20244128



X DT NO Y /=L N EDAFHERFETO

BEAZIEEIT TS

< Debt at Risk "B E T N3 > < [EEBELEET NEEXK>

0 0
50.0 /) 50.0 %

45.1 43 g
40.0 40.0
20.0 30.0
0.0 20.0
10.0
o 64
0.0 .
0.0 2020 2021 2022 2023
2020 2021 2022 2023

.%éf,% fil-‘_,T\FF_JEIIUT;'_”"\|:[ woN— .‘fE iﬁ_]l%j_/\[[ w N —
mESRARET ROy /S— REERRT RO Y/S— gResfgh= v

\ K
(A7) IMF GFSR 20234108 CH) LWIhbEELE



EDOFEm!) X7 O

HENEM AT LDY X7

D N %

$RITY AT L )
DY Ry

X oD XY

WHEFD TR RENEDY XU
) X7

;\(

7B EEE D
- R

=& iaskD)
) X7

) X7

41



0UEL SO TEET AN, [Z by o OB
CES, L. BEET S TEEIGE

- SERYFEEDERY (2024F58~)

75 BUR B

+

BEZEL TRk it ez A, REEETEIC

3.Z\--Zl'lﬁqto

WIT211TH0.5 8Tt " ET. INZFHEAREBITANNY 7 774+ X

—(EEBEENAITHLE1I6% B EA L (1K1 ATaaiiRIcEETE)
—(REEEFEEOEEZIAEHTROIILZN—F T, ENERYEEAERE

%< EHED I AT Y FHERE

« TEEIYHRIDE-HDORITHMEFRT7AFPIYRF (2024F18~)
FEEEIRITIZ0. 9T OB M4 SR TEF

—EERIT TR,

Z— R

ES)

[Z R/ NER T

IMFERETIZ 7 KTTHA R E (BBR) ., 2Fh oI NIEE



IMF DB E~ DX ILTRIZ S

« FREFOMBEEZER. FRRTEDRTRIEEDEEBAE ZRE

VBEFIEROT Oy /S— O AT, PRBUFO TS S
eAMRALT, EEZTMS BT SETH. EEBAFICHEZEHT
Hh. WInNA DX FDIEWG ZEN

v BBEM %ﬁTﬁE@%TﬁF@@nx?ﬁ‘ TROY/N—DESERYEETHIT S

NTWBIHE, HREUFA, R TN e ey ] e
BL LD, B BT A R
v AR TGDPDO#5.5% DT R b A A % ATREIE
y %i‘%iﬂi@w?“&n“//\—a)ﬁq:,k&bul_o MinEE T, PREEEL EIELE
DEAAZFER L. BRENISREREF 2RI, BETEE i LE O RE

« IEMBICH TS EBRFEDELEL 2@ L T MSOFRERM =M L




NENEANSLDIRAFER DT O HERT AN
=3 DDR by ERE

» (GTRAEEZET) BRPEETEDERE
> IMFORE A S BERALE LU FREFF OIS AR,

« TENIR Y SRR EEEEDOEE

=D P EE ’I};@ﬁﬁ [FIEL WA FREUFHE G Z 58, RIR %z
AL LTE

s NEETNA Y N—EFRDEEBR

> IMFRREDOHHB AN X LTEBEORFEEKIE, THEOA—/—_
>1—t%$%ﬁzﬁﬂﬁ%ﬁﬁéoE§®E%QEWF®WEE
G TN
ETENZEDZIK, 7 NHA vy /N— S8 - SETTHl. 8BIRIEE
DEWFHEERET, V—X—2vT%2e5C T?ZA—%@%
D AlEE & L B,

44



DA~y JI&

=]

Tt

éj\

gy
L

/ N

AT

NI%
DT

=+
1=

——
JU

1

e
—— —7—
JI_I.I_J:

1T
i

=&

-
HE

maleiz
(e

ya
L

J U

2024

A
Bt
.
fip
LM@
-
2

A

<

zm)

(f8

80.0

70.0

3.91

60.0

50.0

40.0

2.21

2.00

30.0

20.0

0.00

10.0

tT0e/60
+T0T/TO
€T0T/50
Z¢coe/60
Z2T0T/TO
Te0e/50
ocoz/60
0coe/To
6T0Z/50
8T0Z/60
8T0Z/TO
ZT0E/50
9T0Z/60
9T0Z/TO
SsT0Z/S50
+T0Z/ 60
+T0Z/TO
€T02/50
ZT02/60
ZT0E/TO

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

0.0

45

GE) BERIF20245%128

T/

=]

(tHPT) CEIC. HEZR#E



ZN

FaEElLIT AL

FEHABNM & BERXT IS

P REIR@EL
RNBNEDITH

KAPXWIZET YV RF T

]

BN

+

' 2 X DBNE)

46



2023F DKHHE

< KHFESREDHER >

< AKEEGAZEDORET =7

Ettlg% }jZé: /L,\/

DHERS >

8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

(BRI

15.0

4477 100

5.0

I I I I 1,661 00

25.0

20.0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

RPEOEH A BREDEA
(HFAr) CEIC

CE) mEFEET
D& A (CIF)
N— 2 TEHE

(%)

21.7

A

BUE D ]
F B8 Fo B

A

12.9

a7



HEOASEANA ITEH & KEDASEAND 5 DEGA D/ <>
LLAREERD (F=72 L 20234 £ BS54 % thila | \_m»

<FAEDOASEANME ITEIH - KEDASEAND © DA >

(B RIL)
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

e 1 (] (7 ASEAN™ 5 5 B — 0 [E] T ASEAN S]] T &5

48

(F7) CEIC, hEBERE, KEHLEL



FICTFIE, N b FL XA 71/—\\/7?‘535
—ASEAN—KEFE & D BF O HEERR

- EORKEANDHIH > <HhEOM - & - E~ANDEHE >

1,400 ({&FJL _—
(1 ) 1,600 (&)
1,200
, 1,400
1,000 1,200
800 1,000
600 . 800
400 600
400
200 P
200
0
R REE R E O TR R ’
2R ogdddoggagdaa S99y OO AN INONONOANMINONONO—HNM
ERERERERERER SRS RSN 0888080000000000000 O
f B B B T T I e Y I Tttt I e I I Bt O s I I R Y
— b L — TL—F

(/E) KE O AT-EANR—X (*T’Eﬁf%%\)
(HF7) CEIC, hEEERE. KEmBE

GE) FE S ATEEN—X (FEEERE)



@_—JI$

14%&f%%

<HEOHRF@HmEH T T A >

A4 M

- #usg T T A k>

16.0
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0

0.0

(%)

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

(A7) UNCTAD

2001
2010
2020
2021
2022
2023
2024

(HFf)

< A [E #i H 9t D [H
S EU- B ASEAN
XE HA EU
531 20 17 15
45| 18 8 20|
38| 17 515 15
371 17 5 15 14
37| 16 5 16| 16
341 15 5 15 16
33) 15 4 14 16
CEIC

FoM (TT7 K &=
7T YA D
= |
29 2 3 1| 6
3 4 6 1
2 4 6 2|10
2 4 7 2
2 5 7 2
2 5 7 2|10
2 5 8 310

50

(%)



N2 HIBUE O /RNHZERCK (LK U

< k7 ¥ T RIBUE DR DZEMERST >

DRDEMRE (%) BERICH DD 2 EFHEE TN T 2 HFAER (%)

23.5
22.5
ER w EZ w REK EREE AT » ERES R BT

(7)) Politifact, Institute for Policy Integrity % £ (ZEEK ol



N BRI T AHREOZE 2 5D IS

- EME TONMEZERL DD, T4 —ILEER
o ¥ 7 ARRFBER DRI THH B ITXTIT

o B IB(ET D RS 2 HLR

s NRTTO TR —ERERR




ZN

FaEElLIT AL

FEHABNM & BERXT IS

P REIR@EL
RNBNEDITH

KAPXWIZET YV RF T

]

BN

+

' 2 X DBNE)

53



NPNEREIR S ISIREICR D, BB ElitaT ClE2024F miF b

A27%, ERNSRETTIERFL-98 AL30E FLos|iEiTE

L

<ABBONNEERE > <EBIPRET O AN EREKE >
2,000 (fER)V) 1,891 180(g) & 4F URFL) WA
1,800 160 .
1,600 b ’633140 4,000 ({E‘Hl’} 1,000
1,400 800
1,200 1
1,000 0
800 400
600
“
il
f

=
O II

=HONMNSHINOP 0 QNN SILNOM O OO0 O—rNM
QOO OOOOOOOO O irriririririr—i—irrriry
QOO0 000000000000000000000
Al i b b e L [ [ [ [ [ [ [ [t [t [t [t T et Y

L T I T T TTT T TR T TCLA! T TITTRCL] YIS IIIIIIILI'I"J

2200 i
SR R
=t o) SV o VN ol N[V o o SV o [ g N o o

4 24 A A A o o ‘o @
-400

W S el

(HFr) CEIC., ma#aE. ERANE

- 5 MELRER —INEERE

54



;@LWE}%TQ%T : _W:llﬁﬂz% B% bm+é: ES Bm”yi% LD+@ 3 P,
D75

s BB EET I I EERERITREOAZET LT 20, EHIERINZHEE
X, NELEDOEEDRIZHITE2Z I oELAIL, v ME
ZET LI %,

« IS BT ET T BB 2
. EEXEE L

Mﬁ%a@

» BB EIET 1. /ﬂi%@&ﬁx_i%b\bdﬁ EH(ZHDEHENDEAN
e O TWRWA, EERPCORETE. Inea D,

I:H

RISt T
_LB i5ys T% D iEI':'I

EE‘E%E@%L%EH:@“ 5 Y.
TEINTWEWAEDLFED

\>4;1
H% Iy

.>—

a




S
i1
O
Ttk
I

]
Ll
bH

~

S O
Iy
-1
é
v
N

PEF = TOMEERD

<MWt =% >

60.0 (15 ) .
100 (BXFWL)
50.0 -
40.0 30.0
25.0
30.0
20.0
20.0 0
10.0 10.0
5.0
0.0
R
I o O 0D O 00 OC U0 O 00 O Of OO0 p AT
FECE0a000T00RERaRIRTE PSP aEREsaEo8ReENT
— E RN T EEEE -10.0 — — — =~ ~
— A R AR E A RIS e HE
56

(HAT) BARRIT. BAEXRSE




ZOZZLL WEZIECT & DRI EEEDHD. B

17

<2024 F DIRETTE >

7[‘3%3:?%5%%5&5%3: 5EILL ., $5E|HAS% F H
E%rE%JiﬁiFBO@JE%@m%@ S LB

<2024FABFOHRETSZICHT 2 RIT>

202303
202304
202401
2024Q2
202403

RSEDHREIZLEW

SRR

mAIEIZEINEH S

(Hrr) HAEms (&
A EICEEEER

SEL Y BEEALT

el 4 Ll -
.’_:Ef'J[’:'I{?

1

[

202304
2024Q1
202402

202403 27 22

EPEST c BEBREBEFRFH T 75— MERFESRE ] 2024F11820H



30.0

25.0

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

40.0
35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0

0.0

BEE

249 231
‘\ 21.5

20184 20225

B

18.2 ‘\

20185 20224

=
==

() 7oL )

349 343

20185 20225

A4

)

25.6
21.6 ||

DO185E 20225

T

—

N

40.0
35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
lOD

50.0
45.0
40.0
35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0

5.0

0.0

i@z

S

N2
N2

A X

Bt

GBI =

~ L)

I I 12.2 129

20185-2022F20185F20225

Sk

iIJ

ﬂ

XE

10.6

20184 20225

B

i [E

Aan

16.8
42.2

PO185F 20225

35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0

£0.0

0.0

110.0

50.0

P 0.0

10.0

0.0

\ 7 )

mmpuy

FEE SRR

317 31.6

20189202242018F20225

B4

==
==

15.6

2018F 20225

e

FE

)

33.3 ‘\

P0185 20225

\ TE )

30.0

25.0

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

1
T 77 PR
X (BAL %)
Ady b #ill (S&xi)
305 ( \ 0.0 ( ST
27.6 >3
25.8 50.0
22.1
40.0
30.0
20.0
100 =8 48
O.D . .
H H i H 4 H HF 4
[vu] ("] [ u] ('] oo [ o0 (']
= [ — ™~ — (| — [
o o o =] [am] o o =
('] ('] ('] (] ('] ('] ('] (]
=k S $ [
—
. \}‘E
TR TER
18.0 ( )
26.0 26.1 160 123 146
14.0
195 138 .5, 10.6
10.0 8.9
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
20185 2022520185F20225F 20184 202220184 2022
A% i S

(HAT) NEDO 202 3&FFE HZRDPEDE/ &I TH—ER, V7 92 T70EEES RS 3 vIZET A EHRINE]

58



|

EEEEICBITA I xE 7 M HRBEHE
v 7 OETIEFENTWS

< Ex&Zy 5!
3000 (5E)

ERNSESERER > <FERER

seE M E R

2,500

2,000
1,500
1,000
1,423
500 III
0
W M~ 0 Oy O — 4 M
O O O O ™ =~ =~ =—
o O O O O O o O
[ I ¥ (O ¥ I ¥ [N ¥ Y ¥ (N ¥ [ ¥ |

m/')., mHEV EPHEV mEV mFOi{

(HHFr) CEIC, REBEBEIERBR & E(IC/FRK

20174F 20184 20194 20204 20214 20224 2023F 2024%F

2005 N

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

EHE mFTy mHE KE eEE TS0 mEain

59



TEFEHYNE D TINE L7

AERHI, BEDIZODIEFRNAERTT, 5|HFIIHIZER (ZS U,

BREZ

t.fukumoto@osaka-ue.ac.jp



	スライド 1: 混迷深まる中国経済 －足元の政策対応と今後の展望
	スライド 2: 本日お話しすること
	スライド 3: 2024年は外需の伸びにより成長目標を達成したものの、内需、特に消費の弱さは継続
	スライド 4: １月の製造業PMIは低下
	スライド 5:  輸出の伸びは昨年末にかけて高まった。多分にトランプ関税前の駆け込みが押し上げた面がある
	スライド 6: 耐久消費財買い替え補助金が奏功し、消費は第４四半期幾分持ち直した
	スライド 7: 家電音響・自動車が買い替え補助金により伸長
	スライド 8: 国内乗用車販売は、補助金効果で回復。新エネ車シフトは続く
	スライド 9: 沿海部の北京・上海等は小売売上高が前年割れ。内陸部は同５％程度増加
	スライド 10: 中国から日本への訪問者数は、着実に回復。2025年はコロナ前を上回ることがほぼ確実
	スライド 11
	スライド 12: 個人預金の増加ペースは今年入り後幾分鈍化したものの、個人借入のペースは鈍化
	スライド 13: 2022年4月の上海ロックダウンにより消費者コンフィデンス指数は大きく落ち込み、その後も低迷
	スライド 14: 全体としての失業率は5.0％。サービス業の回復に伴い、農民工の失業率は低位安定（ただし、農村に戻った人口も）
	スライド 15: 名目可処分所得の伸び、家計の所得へのコンフィデンスとも、コロナ前を下回る
	スライド 16: 固定資産投資は、不動産業はマイナス幅拡大の一方で、製造業投資の堅調さが目立つ。インフラ投資は鈍化が一服
	スライド 17: 年初来累計前年比でみれば、引き続き不調が続く
	スライド 18: 足元の住宅販売額、販売面積は一時持ち直しているが、持続性には疑問
	スライド 19: 10月以降は、1線級の住宅価格が幾分反転
	スライド 20: コロナ以降の供給重視の政策に加え、最終需要の弱さを背景に物価が弱い状況が続く
	スライド 21: GDPデフレーターは７四半期連続でマイナス
	スライド 22: 過剰設備問題が再び深刻化
	スライド 23: ４月以降の主な経済政策
	スライド 24: 中国政府の昨年９月以降の景気刺激策
	スライド 25: 2024年中央経済工作会議のポイント（全体方針）
	スライド 26: 2024年中央経済工作会議のポイント(内需拡大）
	スライド 27: 2024年中央経済工作会議のポイント(リスク対処）
	スライド 28: 本日お話しすること
	スライド 29: コロナ禍を経て、中国経済の減速ペースが明らかに速まった
	スライド 30: 中国の発展段階の日本の過去との比較
	スライド 31: 中国の中長期成長を左右する論点
	スライド 32: 予想以上に急激に進む人口減少と高齢化
	スライド 33: 中国経済の中長期成長の3つのシナリオ
	スライド 34: ３年前のリスクシナリオが現在のベースラインシナリオに
	スライド 35: 本日お話しすること
	スライド 36: 2024年の住宅販売面積は3年前から半減
	スライド 37: 住宅購入主力人口の変動と住宅需要
	スライド 38: 住宅購入実需が減少する中、投資目的の購入割合が増加していた
	スライド 39: デベロッパーに対する経営不安が漂う中、住宅販売では、現物販売が増加する一方で、予約販売が大きく落ち込んでいる
	スライド 40: 経営難のデベロッパーが多いことが予約販売での 購入を躊躇させている
	スライド 41: 中国の金融リスクの概念図
	スライド 42: 2024年以降の不動産テコ入れ策は、「ストックの解消」に重点。ただし、規模は不十分で実施は遅い
	スライド 43: IMFの不動産への対応策提案
	スライド 44: 不動産不況の抜本解決のために解決すべき３つのストック問題
	スライド 45: 建設中商品住宅と売れ残り住宅在庫のストックは2024年住宅販売面積の約7年分
	スライド 46: 本日お話しすること
	スライド 47: 2023年の米中貿易額は前年比19％減と急減
	スライド 48: 中国のASEAN向け輸出と米国のASEANからの輸入のパラレルな増加（ただし2023年は電気機械を中心に減少）
	スライド 49: 特に近年は、ベトナム・タイ・マレーシアで中国→ASEAN→米国という貿易の流れが鮮明に
	スライド 50: 中国の世界輸出ウエイトは世界最大の14％程度を維持
	スライド 51: トランプ前政権の公約達成率は低い
	スライド 52: トランプ関税に対する中国の考えられる対応 
	スライド 53: 本日お話しすること
	スライド 54: 対内直接投資は明確に減少。商務部統計では2024年前年比▲27%。国際収支統計では同年1-9月▲130億ドルの引揚げ超
	スライド 55: 対内直接投資：商務部統計と国際収支統計の３つの差異
	スライド 56: 日本企業の対中直接投資を表す二つの統計の差は、中国子会社での利益減少と中国からの資金引き揚げを示唆
	スライド 57: 2024年、投資を増やすとする先は15％にとどまるが、前年同様とする先を含めると５割以上。約5割が今後も中国を「最も」または「３つの」重要な市場の一つと位置付け
	スライド 58: 主要製造業の日中世界シェア比較
	スライド 59: 自動車産業における新エネ車シフトと日系自動車シェアの低下は続いている
	スライド 60

